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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for NK-Spildevand A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgm-
me for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Arsregnskabet for 2017 er vaesentligt pavirket af indregningen af udskudt skat pa selskabets anlaegs-
aktiver foranlediget af Landsrettens afggrelse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en
tilsvarende opkraevningsret hos selskabets forbrugere. Der henvises til note 3 herom.

Der er betydelig usikkerhed knyttet til den indregnede udskudte skat samt den tilsvarende
lovbestemte opkraevningsret vedrgrende udskudt skat. Der henvises til note 2 herom.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Naestved, den 5. april 2018
Direktion:

Peter Hougaard

Bestyrelse:

Niels True Tina Hgjlund Pedersen Per Sgrensen
formand neestformand

Bo Erik Woetmann Hansen Dennis Boye Jensen Helle Jessen
Jane Nielsen Diego Gugliotta

forbrugerrepraesentant forbrugerrepraesentant
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Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i NK-Spildevand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for NK-Spildevand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, pengestramsopggrelse og no-
ter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrgm-
me for regnskabséaret 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neermere
beskrevet i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Det er
vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pé note 3, hvoraf det fremgar, at arsregnskabet for 2017 er vaesentligt
pavirket af indregningen af udskudt skat pa selskabets anlaegsaktiver foranlediget af Landsrettens af-
gorelse i skattesagen af 16. januar 2018 samt indregning af en tilsvarende opkreevningsret hos
selskabets forbrugere.

Vi henleder opmaerksomheden pé note 2, hvoraf det fremgar, at der er betydelig usikkerhed knyttet til
den indregnede udskudte skat samt til den tilsvarende lovbestemte opkraevningsret vedrgrende ud-
skudt skat.

Dette forhold har ikke medfart modifikation til vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nér sédan findes. Fejlin-
formationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern
kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke leengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pé& en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved revisionen eller pd anden méade synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 5. april 2018
ERNST & YOUNG

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28

Michael N. C. Nielsen Finn Thomassen
statsaut. revisor statsaut. revisor
MNE-nr.: mne26738 MNE-nr.: mne33691
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Ledelsesberetning
Hoved- og nggletal
[ tkr. 2017 2016 2015 2014 2013 |

Hovedtal
Nettoomseetning 233.286 137.068 135.982 138.344 136.516
Bruttoresultat 182.557 86.104 82.222 90.218 79.284
Resultat af ordinaer primeer drift 130.118 35.388 22.725 51.256 39.562
Resultat af finansielle poster -3.598 -3.985 -3.808 -4.091 -4.459
Arets resultat 40.408 31.933 18.917 47.968 37.139
Anlzaegsaktiver 1.658.060 1.500.966 1.421.366 1.323.422 1.272.087
Aktiver i alt (balancesum) 1.716.568 1.558.020 1.479.866 1.384.744 1.375.470
Egenkapital 1.338.017 1.297.609 1.265.677 1.246.760 1.198.792
Pengestrgmme fra driftsaktiviteten 73.215 78.524 103.101 93.090 58.104
Pengestrgmme til investerings-

aktiviteten -118.541 -123.874 -122.905 -90.158 -87.303
Investering i materielle anlaegsaktiver -123.446 -130.316 0 -90.180 -87.303
Pengestrgmme fra finansierings-

aktiviteten 67.392 17.233 28.007 -2.932 20.977
Pengestrgm i alt 22.066 -28.117 8.203 0 -8.222
Nggletal
Overskudsgrad 55,8 % 25,8% 16,7 % 37,0% 29,0%
Afkast af den investerede kapital 3,3% 2,7% 1,8% 4,2 % 3,4%
Bruttomargin 78,3 % 62,8 % 60,5 % 65,2 % 58,1 %
Soliditetsgrad 77,9 % 83,3% 85,5% 90,0 % 87.2%

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og nggletal.
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nggletal er beregnet saledes:

Resultat af ordinaer primeer drift x 100
Nettoomsaetning

Overskudsgrad

Resultat af ordinaer primeer drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Afkast af den investerede kapital

Investeret kapital Driftsmaessige immaterielle og materielle
anleegsaktiver samt nettoarbejdskapital

Bruttoresultat x 100
Nettoomseetning

Bruttomargin

Egenkapital ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad
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Ledelsesberetning

Virksomhedens veesentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten bestar af transport af spildevand fra alle offentlige spildevandsanlaeg i Neestved Kom-
mune samt drift og opfagrelse af nye spildevandsanlaeg.

Selskabets virksomhed er reguleret efter lov om betalingsregler for spildevand ud fra et hvile-i-sig-
selv-princip samt fra 1. januar 2011 reguleret efter et prisloft med udgangspunkt i selskabets histo-
riske priser, omkostningsudvikling og effektiviseringskrav som beskrevet i vandsektorloven.

Selskabets indtaegter er baseret p& kundeafgifter i form af tilslutningsbidrag, stikafgifter og aflednings-
bidrag i henhold til betalingsvedtzegt. Bestyrelsen fastsaetter arligt takster i henhold til de gkonomiske
rammer fastsat af Forsyningssekretariatet og godkendt af Naestved Kommune.

Useaedvanlige forhold, som har pavirket arsregnskabet

Selskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anleegsaktivernes skattemaessige indgangsveerdier. SKAT
har lagt til grund, at de skattemeessige indgangsveerdier skal beregnes skansmeessigt ud fra en tillem-
pet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni
2011. Det er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsveerdier pd anlaegsaktiverne er betyde-
ligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, var uenig i
SKAT's afgarelser, hvorfor disse blev paklaget til Landsskatteretten.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de farste afggrelser vedrgrende problemstil-
lingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afgarelserne blev anket, idet bran-
chen var af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne
med vandsektorloven.

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT med-
hold og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et skan over de skattemaessige indgangsveerdier.
Der har hidtil ikke veeret indregnet udskudt skat vedrgrende de materielle anleegsaktiver ved stiftel-
sen, som er anfaegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed der har vaeret omkring de skatte-
maessige indgangsveerdier, jf. ovenstaende sager. Som fglge af dommene i @stre Landsret ser selska-
bet sig nu ngdsaget til at indregne en udskudt skat baseret pa de af SKAT opgjorte veerdier af selska-
bets anleegsaktiver ved stiftelsen.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indteegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtggrelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber 8§ 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets gkonomiske ramme og dermed kan tilleegges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og udger dermed efter
ledelsens opfattelse en opkraevningsret hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende starrelse. Opkraev-
ningsretten har ikke tidligere veeret indregnet i selskabets arsregnskab. Med de vaesentlige justeringer
til den udskudte skat, der er indregnet i arsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et mere retvisende
billede af selskabets arsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne opkraevningsret-
ten i arsregnskabet. Hvis opkraevningsretten ikke blev indregnet i arsregnskabet ville selskabets egen-
kapital blive vaesentligt formindsket svarende til den udskudte skat baseret pa de af SKAT opgjorte
veerdier af selskabets anlaegsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse ikke er retvisen-
de, idet selskabsskat kan opkraeves hos forbrugerne krone for krone. Indregning af opkraevningsretten
er et eendret regnskabsmaessigt skan, som har medfgrt en forggelse af nettoomsaetningen for 2017
med 86.112 t.kr.

Der henvises til note 3 i arsregnskabet.

Der har derudover ikke veeret usaedvanlige forhold i regnskabsaret.

Usikkerhed ved indregning og maling

Branchen har valgt at anke de to pilotsager til Hgjesteret. Safremt branchen vinder sagerne i Hgjeste-
ret kan det betyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. Der er séledes usikkerhed knyttet
til den endelige opggrelse af udskudt skat af anleegsaktiver. Zndringer til den indregnede udskudte
skat vil have en tilsvarende belgbsmaessig effekt pa den indregnede opkraevningsret.

Der er derfor usikkerhed knyttet til dette forhold.

Der henvises til note 2 i arsregnskabet.
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Ledelsesberetning

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

2017 har veeret et ar i naesten normal geenge. Mange af vores projekter, som involverer jordflytning,
har veeret pavirket af den megen regn.

Vi er meget teet pa at veere feerdige med implementeringen af et nyt SRO-system pa vores pumpestati-
oner og godt i gang med skiftet pa renseanlaeggene ogsa.

Kloakeringen af det dbne land er fortsat i 2017, om end pa et lavere niveau end i de foregaende ar.

Sammen med Neaestved Kommune har vi arbejdet pa en spildevandsplan/saneringsplan for de allerede
kloakerede omréder og arbejdet fortsaetter i 2018.

Vi er sa smat rykket ind i byerne med kloaksaneringsprojekter. Vi holder os til projektomréader, hvor
problemstillingerne kan overskues uden for sammenhaeng med den kommende spildevandsplan.

Vi arbejder fortsat pa feerdigggrelsen af de nye afskeerende kloakledninger rundt om byen.

Begivenheder efter balancedagen

Der er efter ledelsens vurdering ikke efter balancedagen indtruffet veesentlige begivenheder, som péa-
virker bedgmmelsen af arsrapporten.

Vi har en igangveerende retssag, som handler om erstatningsansvar i forbindelse med
oversvgmmelser pa en ejendom. Uanset udfaldet har sagen ikke en starrelse, der vil pavirke
selskabets gkonomi naevneveaerdigt. Sagen er mere principiel end gkonomisk.

Forventet udvikling

| 2018 rammer selskabet Konkurrencestyrelsens gkonomiske ramme, og vi forventer at gge geeldsop-
taget i 2018 med ca. 28 mio. kr. Fremadrettet vil der kun blive optaget geeld i forbindelse med at finan-
siere de udsving, som kommer af byggemodninger.

Spildevandsplanerne for byomraderne skal veere teet pa feerdige i lebet af 2018.

I lsbet af 2018 starter implementeringen af et online styresystem pa Neestved Centralrenseanlaeg. Det
skulle gerne medvirke til en mere robust vandbehandling.

Uvedkommende vand i vores kloaksystemer vil vaere et fokuspunkt de kommende ar.
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Resultatopgarelse

Note  t.kr.

4 Nettoomseetning
Eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Andre driftsomkostninger

Resultat fgr finansielle poster
6 Finansielle indtaegter
7 Finansielle omkostninger

Resultat far skat
8 Skat af arets resultat

Arets resultat

NK-Spildevand A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
233.286 137.068
-50.729 -50.964
182.557 86.104
-51.262 -50.716
-1.177 0
130.118 35.388
755 40
-4.353 -4.025
126.520 31.403
-86.112 530
40.408 31.933
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note  t.kr. 2017 2016

AKTIVER
Anleegsaktiver
9 Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger 43.434 44.391
Produktions-anlag og maskiner 1.506.149 1.423.227
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 10.669 11.027
Materielle anleegsaktiver under udfgrelse 11.696 22.321
1.571.948 1.500.966
10 Finansielle anleegsaktiver
Lovbestemt opkreaevningsret 86.112
86.112 0
Anleegsaktiver i alt 1.658.060 1.500.966
Omseetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 46.627 48.473
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 35
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 530
Andre tilgodehavender 6.027 2.915
11 Periodeafgraensningsposter 2.624 3.834
Underdaekning 1.078 1.267
56.356 57.054
Likvide beholdninger 2.152 0
Omseetningsaktiver i alt 58.508 57.054
AKTIVER | ALT 1.716.568 1.558.020

10
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Balance

Note

12

14

13

13

G wN Pk

15

17
18

t.kr.

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital i alt
Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt
Geeldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til kreditinstitutter
Tilslutningsbidrag

Kortfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Periodeafgraensningsposter

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Usikkerhed vedrgrende skattemaessige indgangsveerdier

Seerlige poster

Personaleomkostninger

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Eventualaktiver

Sikkerhedsstillelser

Neertstdende parter

NK-Spildevand A/S

Arsrapport 2017

2017 2016
10.000 10.000
1.328.017 1.287.609
1.338.017 1.297.609
86.112 0
86.112 0
199.680 133.963
24.142 21.067
223.822 155.030
7.368 5.597

0 19.914

52.418 72.678
4.246 6.634
4.554 558

31 0

68.617 105.381
292.439 260.411
1.716.568 1.558.020
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éj N K FOHSYN I NG NK-Spildevand A/S

Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopggrelse

Note t.kr. Selskabskapital Overfgrt resultat lalt
Egenkapital 1. januar 2017 10.000 1.287.609 1.297.609

19 Overfgrt via resultatdisponering 0 40.408 40.408
Egenkapital 31. december 2017 10.000 1.328.017 1.338.017

Da NK-Spildevand A/S er underlagt hvile-i-sig-selv-bestemmelserne i vandsektorloven, kan overfgrt
overskud ikke udloddes til aktioneererne.
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6‘ N K FORSYN I NG NK-Spildevand A/S

Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestramsopgerelse

Note  t.kr. 2017 2016
Arets resultat 40.408 31.933
20 Reguleringer 54.860 54.701
Pengestreamme fra primeer drift for eendring i driftskapital 95.268 86.634
21 /Endring i driftskapital -18.985 -4.125
Pengestreamme fra primeer drift 76.283 82.509
Renteindteegter 755 40
Renteomkostninger -4.353 -4.025
Modtaget sambeskatningsbidrag 530 0
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 73.215 78.524
Kgb af materielle anlaegsaktiver -123.446 -130.316
Salg af materielle anlaegsaktiver 1.202 0
Modtaget tilslutningsbidrag 3.703 6.442
Pengestrgmme til investeringsaktivitet -118.541 -123.874
Provenue ved optagelse af langfristede geeldsforpligtelser i
gvrigt 73.300 53.400
Afdrag pa langfristede geeldsforpligtelser -5.908 -36.167
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet 67.392 17.233
Arets pengestrgm 22.066 -28.117
Likvider 1. januar -19.914 8.203
Likvider 31. december 2.152 -19.914
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6‘ N K FORSYN I NG NK-Spildevand A/S

Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for NK-Spildevand A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Resultatopggrelsen

Nettoomseetning

Nettoomsaetningen omfatter afledningsafgifter, fast afgift, vejafvandingsbidrag, tilslutningsibdrag,
temningsordning m.v., og indregnes i resultatopggrelsen i takt med levering/modtagelse. Indteegter
fra arets leverancer opggres pa grundlag af kundernes malerafleesning m.v., hvis indteegten kan
opggeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og afgifter
opkreevet pa vegne af tredjepart.

Tilslutningsbidrag periodiseres og indregnes i nettoomsaetningen over en periode pa 45 ar.

Over-/underdeekning

Overstiger indtaegtsrammen for spildevandsbehandling de hos forbrugerne opkreevede belgb
indregnes forskellen i balancen som et tilgodehavende (underdsekning).

Overstiger de hos forbrugerne opkraevede belgb indtaegtsrammen for spildevandsbehandling,
indregnes forskellen i balancen som en forpligtelse (overdsekning).

Nettoomsaetningen korrigeres med en eventuel over- eller underdeekning samt regulering af opkraev-
ningsretten vedrgrende udskudt skat.

Arets over-/underdaekning kan henfgres til tamningsordningen i NK-Spildevand A/S.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundzer karakter i forhold til virksomhe-
dens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anleegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Posten indeholder alle omkostninger vedrgrende forsyningens rensning og transport af spildevand,
drift og vedligeholdelse af renseanlag, ledningsnet, pumper, bassiner samt administrations-
omkostninger m.v.

Afskrivninger
Af- og nedskrivninger omfatter af- og nedskrivninger pd materielle anlaegsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opggres som kostprisen med fradrag af eventuel restveerdi, afskrives line-
art over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20-75 ar
Produktions-anlaeg og maskiner 20-30 ar
Kloakledninger 75 ar
It og inventar 3-5ar
Specialudstyr, fx laboratorieudstyr 5-10 ar
@vrige tekniske anlaeg 20-30 ar
Pumpestationer 10-50 ar

Grunde afskrives ikke.
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6‘ N K FORSYN I NG NK-Spildevand A/S

Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til arets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden indgar i sambeskatning med gvrige dattervirksomheder. Den danske selskabsskat forde-
les mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige ind-
komst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de gaeldende
satser for rentegodtggrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillaeg i henhold til de geeldende satser for rentetillaeg til administrati-
onsselskabet.

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Produktions- og distributionsanlaeg udggres af netaktiver, forsinkelsesbassiner, pumpestationer,
gvrige tekniske anlaeg og maskiner.

Andre anleeg, driftsmidler og inventar udggres af specialudstyr, transportmidler, it og inventar.

Veerdianseettelsen af bygninger og tekniske anlaeg er baseret pa vandsektorloven, jf. lov nr. 469 af
12. juni 2011. Der eksisterer ikke et effektivt marked for virksomhedens tekniske anlag.
Veerdiansaettelsen er derfor som udgangspunkt sket ved anvendelse af nedskrevne genanskaffelses-
priser, som udtryk for en estimeret dagsveaerdi af de tekniske anlaeg. Der er under hensyntagen til
arsregnskabslovens bestemmelser gennemfert en nedskrivningstest, hvorved veerdianszettelsen af
aktiverne revurderes ud fra den samlede veerdi af selskabet baseret pa dets forventede fremtidige
pengestrgmme.

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. Kostprisen tilleegges nutidsveerdien af de skgnnede forpligtelser til nedtag-
ning og bortskaffelse af aktivet samt retablering. Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate be-
standdele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Finansielle anleegsaktiver
Lovbestemt opkraevningsret males til kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indteegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtggrelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets gkonomiske ramme og dermed kan tilleegges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og dermed til en opkraevningsret hos
selskabets forbrugere pa en tilsvarende sterrelse.
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6‘ N K FORSYN I NG NK-Spildevand A/S

Arsrapport 2017

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Verdiforringelse af anleegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle aktiver vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste verdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalveerdi-
en opggres som nutidsvardien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt
brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere
bestar.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der fore-
ligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskriv-
ning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for veerdiforringelse. Portefgljerne base-
res primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risi-
kostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefaljer, er fastsat baseret pa historis-
ke tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmeessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsveerdien af de forventede pengestramme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehaven-
de eller portefalje.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, hvor opggrelse af
skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af
den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den veerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
/Andring i udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggarelsen.

Geeldsforpligtelser
Finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris.
@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amor-
tiseret kostpris, svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Tilslutningsbidrag vedragrende ledningsanlaeg indteegtsfares over 45 ar, svarende til den forventede
brugstid pa distributionsnet m.v.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrg-
rer indteegter i efterfglgende regnskabsar.

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestremsopgerelsen viser virksomhedens pengestremme for aret fordelt pa drifts-, investerings-
og finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt virksomhedens likvider ved arets begyndel-
se og slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
a&ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af materielle aktiver.

Pengestreamme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i stgrrelse eller sammensaetning af virk-
somhedens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af l&n, afdrag pa rente-
bzerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristet bankgeeld samt kortfristede veerdipapirer, som
uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for veerdi-
&ndringer.

Usikkerhed vedrgrende skattemeessige indgangsveerdier

Branchen har valgt at anke de to pilotsager, der den 16. januar 2018 blev afgjort i Landsretten, til Hg-
jesteret. Sagerne vedrgrer den metode, som branchen har anvendt til opggrelse af de skattemaessige
indgangsveerdier af materielle anleegsaktiver. Safremt branchen vinder sagerne i Hgjesteret kan det
betyde en reduktion af den nu indregnede udskudte skat. ZA£ndringer til den indregnede udskudte skat
vil have en tilsvarende belgbsmaessig effekt pa den indregnede opkraevningsret.

Der er sdledes usikkerhed knyttet til den endelige opgerelse af udskudt skat af anleegsaktiver og den
tilsvarende opkraevningsret.

Der er derfor usikkerhed knyttet til dette forhold.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Seerlige poster

t.kr. 2017 2016
Indteegter
Indregning af opkraevningsret vedrgrende udskudt skat pa
anleegsaktiver ved stiftelsen 86.112
86.112 0
Omkostninger
Indregning af udskudt skat vedrgrende anleegsaktiver ved stiftelsen -86.112 0
-86.112 0
Seerlige poster indgar pa fglgende linjer i arsregnskabet
Nettoomsezetningen 86.112 0
Skat af arets resultat -86.112 0
Resultat af seerlige poster, netto 0

Selskabet har modtaget en afggrelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndig-
hedsfastsatte standardpriser som udtryk for anleegsaktivernes skattemaessige indgangsveerdier. SKAT
har lagt til grund, at de skattemaessige indgangsveerdier skal beregnes skansmaessigt ud fra en
tillempet DCF-model. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10.
juni 2011. Det er SKAT's vurdering, at de skattemaessige indgangsveerdier pa anlaegsaktiverne er
betydeligt lavere end de myndighedsfastsatte standardpriser. Selskabet, samt branchen i gvrigt, er
uenig i SKAT's afggrelser, hvorfor disse blev paklaget til Landsskatteretten.

Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 afsagt de farste afggrelser vedrgrende problemstil-
lingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKAT's fordel. Afgarelserne blev anket, idet
branchen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med lovens ordlyd samt intentionerne
med vandsektorloven.

Sagen blev af branchen indbragt for de civile domstole ved to pilotsager i Landsretten. @stre Landsret
afsagde den 16. januar 2018 domme i de to pilotsager. @stre Landsret gav med dissens SKAT
medhold og godkendte hermed, at SKAT kunne foretage et skgn over de skattemaessige
indgangsveerdier. Der har hidtil ikke veeret indregnet udskudt skat vedrgrende de materielle
anleegsaktiver ved stiftelsen, som er anfeegtet af SKAT, henset til den betydelige usikkerhed der har
veeret omkring de skattemaessige indgangsvaerdier, jf. ovenstaende sager. Som fglge af dommene i
@stre Landsret ser selskabet sig nu ngdsaget til at indregne den udskudte skat baseret pa de af SKAT
opgjorte veerdier af selskabets anleegsaktiver ved stiftelsen.

Betalte selskabsskatter anses i henhold til indteegtsreguleringen for vandselskaber (bekendtggrelse
om gkonomiske rammer for vandselskaber § 23, stk. 4, nr. 4 og 5) som en omkostning, der justerer
selskabets gkonomiske ramme, og dermed kan tilla&egges vandselskabets takster krone for krone. Den
udskudte skat i et vandselskab svarer til en forventet skattebetaling pa sigt og udger dermed efter
ledelsens opfattelse en opkraevningsret hos selskabets forbrugere pa en tilsvarende starrelse.
Opkraevningsretten har ikke tidligere veaeret indregnet i selskabets arsregnskab. Med de veesentlige
justeringer til den udskudte skat, der er indregnet i arsregnskabet, finder ledelsen, at det giver et
mere retvisende billede af selskabets arsregnskab og dermed selskabets finansielle stilling at indregne
opkraevningsretten i arsregnskabet. Hvis opkraevningsretten ikke blev indregnet i arsregnskabet ville
selskabets egenkapital blive veesentligt formindsket svarende til den udskudte skat baseret pa de af
SKAT opgjorte veerdier af selskabets anlaegsaktiver ved stiftelsen, hvilket efter ledelsens opfattelse
ikke er retvisende, idet selskabsskat kan opkraeves hos forbrugerne krone for krone.

Der er indregnet en opkraevningsret pa i alt 86.112 t.kr.
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Noter

t.kr. 2017 2016

Nettoomseetning

Arets opkraevning fra variabelt bidrag 127.758 117.583
Arets opkraevning fra fast bidrag 13.816 13.202
Investeringsbidrag 532 404
Indteegter vedrgrende tgmningsordningen 3.009 2.882
Vejafvandingsbidrag 1.644 2.300
Arets over/underdaekning vedrgrende tgmningsordningen -187 -69
@vrig omseetning 602 766
Regulering af opkraevningsret vedrgrende udskudt skat 86.112 Y

233.286 137.068

Personaleomkostninger
Der er ingen ansatte i selskabet. Administration og drift varetages af NK-Service A/S.

Den del af direktionen og bestyrelsens vederlag i koncernen, der kan henfgres til arbejde i NK-Spilde-
vand A/S, udger 911 t.kr. (2016: 823 t.kr.).

t.kr. 2017 2016

Finansielle indteegter

Renteindteegter fra tilknyttede virksomheder 0 3

Renteindteegter fra bank 0 3

Renteindtaegter i gvrigt 755 34
755 40

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 79 47
Renteomkostninger i gvrigt 1.337 818
Renteomkostninger til kreditinstitutter og banker 2.937 3.160

4.353 4.025

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 -530
Arets regulering af udskudt skat 86.112 0
86.112 -530
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle anleegsaktiver

Produktions-

Andre anlaeg,

NK-Spildevand A/S
Arsrapport 2017

Materielle

Grunde og anleeg og driftsmateriel anleegsaktiver

t.kr. bygninger maskiner og inventar under udfarelse lalt
Kostpris 1. januar 2017 66.273 3.374.336 15.947 22.321 3.478.877
Tilgang i arets lgb 0 0 0 123.446 123.446
Afgang i arets lgb 0 -1.332 0 0 -1.332
Overfgrsel fra andre poster 125 133.022 924 -134.071 0
Kostpris 31. december 2017 66.398 3.506.026 16.871 11.696 3.600.991
Af- og nedskrivninger

1. januar 2017 21.882 1.951.109 4.920 0 1.977.911
Arets afskrivninger 1.082 48.898 1.282 0 51.262
Arets af- og nedskrivninger p&

afhaendede aktiver 0 -130 0 0 -130
Af- og nedskrivninger

31. december 2017 22.964 1.999.877 6.202 0 2.029.043
Regnskabsmaessig veerdi

31. december 2017 43.434 1.506.149 10.669 11.696 1.571.948
Finansielle anleegsaktiver

Lovbestemt

t.kr.

Kostpris 1. januar 2017
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2017

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2017

Periodeafgraensningsposter

opkreevningsret

0]
86.112

86.112
86.112

Periodeafgraensningsposter omfatter periodisering af omkostninger, der fgrst vedrarer efterfglgende

regnskabsar.

Selskabskapital

Virksomhedens aktiekapital har ugendret vaeret 10.000 t.kr. de seneste 5 ar.

Langfristede geeldsforpligtelser

Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgeeld
t.kr. 31/12 2017 naeste ar andel efter 5 ar
Geeld til kreditinstitutter 206.463 6.783 199.680 142.499
Tilslutningsbidrag 24.727 585 24.142 21.801

231.190 7.368 223.822 164.300
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Noter

t.kr. 2017 2016

Udskudt skat

Udskudt skat vedrgrer:

Materielle anleegsaktiver 91.552 0

Geeldsforpligtelser -5.440 0
86.112 0

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser
Selskabets eventualforpligtelser omfatter de for branchen ssedvanlige miljgforpligtelser.

Selskabet har ligesom branchen i gvrigt anfaegtet SKAT vaerdianseettelse af de skattemeaessige ind-
gangsveerdier pa selskabets anleegsaktiver. Branchen har fert sager mod SKAT i bade
Landsskatteretten og Landsretten, hvor SKAT imidlertid har faet medhold begge steder. Branchen har
anket sagerne fra Landsretten til Hgjesteret. Safremt branchen vinder sagerne i Hgjesteret kan det
betyde en reduktion af den indregnede udskudte skat og opkreevningsret. Der henvises til note 2.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden NK-Forsyning A/S som administrationsselskab og
heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat.

Eventualaktiver

Selskabet har pr. 31. december 2017 akkumulerede underdaekninger pa i alt 24.936 t.kr, der ikke er
indregnet i balancen. Underdaekningen er ikke indregnet i balancen, da selskabet ikke har planlagt at
udnytte retten til at opkraeve denne del af underdaekningen hos forbrugerne.

Sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2017.
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6 NKFORSYNING

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Neertstaende parter

NK-Spildevand A/S' neertstdende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse

Neertstdende part

Grundlag for
Bopeel/Hjemsted

NK-Spildevand A/S
Arsrapport 2017

bestemmende indflydelse

NK-Forsyning A/S

Oplysning om koncernregnskaber

Modervirksomhed

Ffrgvej 2, 4700 Naestved

Hjemsted

Hovedaktionaer

NK-Forsyning A/S

Transaktioner med neertstaende parter

Ffrgvej 2, Naestved

Samhandel med neertstdende parter er foregaet pa markedsmaessige vilkar eller omkostningsdaekken-
de basis. Der har i 2017 veeret samhandel med NK-Service A/S.

Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i virksomhedens ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller

minimum 5 % af aktiekapitalen:

Navn

Bopeel/Hjemsted

NK-Forsyning A/S

t.kr.

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat

Reguleringer

Af- og nedskrivninger

Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Udskudt skat

Regulering af lovbestemt opkraevningsret

AEndring i driftskapital
AEndring i tilgodehavender
/Andring i leverandgrgeeld m.v.
Afskrivning tilslutningsbidrag

Ffrgvej 2, 4700 Naestved

2017 2016
40.408 31.933
40.408 31.933
51.262 50.716

-755 -40

4.353 4.025
86.112 0
-86.112 0
54.860 54.701
168 -6.723
-18.621 3.002
-532 -404
-18.985 -4.125
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